Slovenska republika vydala 5-roéné statne dlhopisy v hodnote 2 miliard EUR s kupénom 0,250 % p.a.
a 12-roéné statne dlhopisy v hodnote 2 miliard EUR s kupénom 1,000 % p.a.

6. maja 2020

Tlacova sprava

Emitent: Slovenska republika zastupena Ministerstvom financii a konajuca prostrednictvom
Agentury pre riadenie dlhu a likvidity ("ARDAL")
Rating: A2 (stabilny vyhlad) / A+ (stabilny vyhfad) / A+ (stabilny vyhfad)
od Moody’s / S&P / Fitch
Splatnost 5 rokov 12 rokov
Celkova menovita hodnota: EUR 2 000 000 000 EUR 2 000 000 000
Datum splatnosti: 14. m3j 2025 14. maj 2032
Kupon: 0,250 %; vyplacany ro€ne k 14. maju 1,000 %; vyplacany ro¢ne k 14. maju
Prirazka voci referen¢nej 65 bazickych bodov 110 bazickych bodov
swapovej krivke (Midswaps ,MS’):
Vynos do splatnosti: 0,350 % 1,056 %
Emisna cena: 99,505 % 99,372 %
Pravo: slovenské
Obchodovanie / Kétovanie: Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
Clenovia syndikatu: Barclays, Citi, Deutsche Bank, HSBC (B&D) a VUB Banka/Banca IMI (Intesa

Sanpaolo Group)

e Slovenska republika uspesne vstupila v maji na medzinarodné kapitalové trhy s novou eurovou dvojitou
emisiou 5-ro€nych dlhopisov v hodnote 2 miliard EUR a 12-ro¢nych dlhopisov v hodnote 2 miliard EUR.
Slovenskou republikou a taktiez najvacsi predaj Statnych dlhopisov v regiéne strednej a vychodnej
Eurépy v historii.

e Transakcia vyvolala najvacési zaujem investorskej komunity v historii slovenskych emisii Statnych
dlhopisov s celkovym dopytom vyse 15 miliard EUR (7,6 miliardy pre 5-roény a 7,4 miliardy pre 12-roény
dlhopis).

Dfia 5. maja 2020 Slovenska republika, oznamila udelenie mandatu Barclays, Citi, Deutsche Bank, HSBC (B&D) a VUB
Banka/Banca IMI (Intesa Sanpaolo Group) pre vydanie novej dvojitej referencnej transakcie pozostavajucej z novej 5-
ro€nej emisie Statnych dlhopisov splatnych v maji 2025 a novej 12-ro¢nej emisie Statnych dlhopisov splatnych v maji
2032.

Nasledujuce rano, s podporou stabilnej situacie na trhu a priaznivej spatnej vazby od investorov, ARDAL a Clenovia
syndikatu oficidlne otvorili predajné knihy, aby investori mohli podavat’ svoje objednavky na nakup Statnych dlhopisov
pri uvodnej cenovej indikacii okolo 75 bazickych bodov nad uroviiou prislusnej swapovej krivky (“MS+75 bps) pre 5-
ro¢ny dlhopis a 120 bazickych bodov nad urovnou prislusnej swapovej krivky (“MS+120 bps”) pre 12-ro¢ny dlhopis.



Kniha objednavok sa vyvijala pozitivne a do 11:13 hod. SELC dosiahla kombinovant hodnotu 9,7 miliardy EUR (5
miliard pre 5-ro€ny a priblizne 4,7 miliardy pre 12-ro¢ny dlhopis). To umoznilo ¢lenom syndikatu upravit cenovu
indikaciu pre oba dlhopisy na uroven okolo MS+70 bps pre 5-roény a MS+115 bps pre 12 ro¢ny dlhopis.

Zaujem investorov pokragoval a do 12:18 hod. SELC objednavky presiahli 13 miliard EUR (6 miliard pre 5-ro¢ny a 6,4
miliardy pre 12-ro¢ny dlhopis), €0 umoznilo ARDAL a ¢lenom syndikatu znizit prirazku nad Urovnou prislusnej swapovej
krivky na MS+65 bps pre 5-roény a MS+110 bps pre 12 roény dlhopis. Kratko nato, o 12:40 SELC, bola kniha
objednavok uzavreta.

Kvalita investorskych objedn&vok umoznila vydat emisiu v kombinovanej hodnote 4 miliard EUR o 13:08 hod. SELC,
rozdelenu rovnomerne medzi 2 dlhopisy, €o ztejto transakcie robi najvacsSiu emisiu Statnych dlhopisov vydanu
Slovenskou republikou na medzinarodnych kapitalovych trhoch. Prijaté objednavky presahujuce 15 miliard EUR (7,6
miliardy pre 5-ro¢ny a 7,4 miliardy pre 12-ro¢ny dlhopis) predstavuju najvacsiu knihu objednavok v histérii slovenskych
emisii Statnych dlhopisov.

0 16:57 hod. SELC bol 5-roény dlhopis oceneny na Grovni MS+65 bps, ekvivalent vynosu do splatnosti na Grovni 0,350
% a prirdzke 107,9 bazického bodu oproti OBL (OBL 0% Apr-2025). Kratko nato, o 16:58 hod. SELC, bol oceneny 12-
ro€ny dlhopis na urovni MS+110 bps, ekvivalent vynosu do splatnosti na urovni 1,056 % a prirdzke 157,4 bazickych
bodov oproti DBR (DBR 0% Februar 2030).

Zlozenie investorov bolo velmi dobre diverzifikované po geografickej stranke a aj z pohladu typu investorov. Distribucia
oboch dlhopisov medzi investorov bola nasledovna:

5 —roény dlhopis (cca 210 investorov):

Podra regionu: Spojené krafovstvo 26 %, Rakusko / Nemecko 24 %, krajiny Beneluxu 16 %, Skandinavia 13 %,
Svajciarsko 6 %, Franctuzsko 6 %, Slovensko 5 %, ostatné krajiny 5 %.

Podla typu investorov: spravcovské spolo¢nosti 46 %, banky a privatne banky 31 %, centralne banky a oficialne
institacie 20 %, ostatni investori 4 %.

12-roény dlhopis (cca 250 investorov):

Podra regionu: Rakusko / Nemecko 33 %, Spojené krafovstvo 19 %, Francuzsko 14 %, Slovensko 11 %, krajiny
Beneluxu 9 %, Skandinavia 4 %, Svajciarsko 2 %, ostatné krajiny 8 %.

Podrla typu investorov: spravcovské spolo¢nosti 50 %, banky a privatne banky 27 %, poistovne a penzijné fondy 13 %,
centralne banky a oficialne institicie 8 %, ostatni investori 2 %.

TATO SPRAVA NIE JE URCENA PRE DISTRIBUCIU, CI UZ PRIAMO ALEBO NEPRIAMO, V SPOJENYCH
STATOCH AMERICKYCH (ANI V ICH TERITORIACH, V AKOMKOLVEK STATE SPOJENYCH STATOV
A DISTRIKTE COLUMBIA) ANl AMERICKYM OSOBAM (AKO JE TENTO POJEM DEFINOVANYCH V REGULACII
S AMERICKEHO ZAKONA O CENNYCH PAPIEROCH Z ROKU 1933, DALEJ LEN ,ZAKON O CENNYCH
PAPIEROCH), ANI V AUSTRALII, KANADE ALEBO JAPONSKU ALEBO INEJ JURISDIKCII, KDE BY TAKATO
DISTRIBUCIA BOLA V ROZPORE S PRISLUSNYMI PRAVNYMI PREDPISMI. TATO SPRAVA NEPREDSTAVUJE
PONUKU NA PREDAJ AKYCHKOLVEK CENNYCH PAPIEROV V SPOJENYCH STATOCH AMERICKYCH ALEBO
AMERICKYM OSOBAM. CENNE PAPIERE, NA KTORE SA ODKAZUJE V TEJTO KOMUNIKACII, NIE JE MOZNE
PONUKAT ANI PREDAVAT DO SPOJENYCH STATOV AMERICKYCH, AK NEBUDU REGISTROVANE ALEBO AK
NEBUDU VYNATE Z REGISTRACNEJ POVINNOSTI V SULADE SO ZAKONOM O CENNYCH PAPIEROCH.
SLOVENSKA REPUBLIKA, KONAJUCA PROSTREDNICTVOM MINISTERSTVA FINANCIi SLOVENSKEJ
REPUBLIKY A ZASTUPENA AGENTUROU PRE RIADENIE DLHU A LIKVIDITY NEZAREGISTROVALA ANI
NEMIENI ZAREGISTROVAT AKUKOLVEK CAST EMISIE CENNYCH PAPIEROV V SPOJENYCH STATOCH
AMERICKYCH ANI USKUTOCNIT VEREJNU PONUKU CENNYCH PAPIEROV V SPOJENYCH STATOCH
AMERICKYCH.

DOLEZITE UPOZORNENIE: Kreditny rating nepredstavuje odportéanie kupit, predat and drzat cenné papiere
a prislusna ratingova agentura ho moéze kedykolvek zmenit alebo doCasne alebo permanentne odobrat. Podobné
ratingové hodnotenia réznych druhov cennych papierov neznamenaju nevyhnutne rovnaku Uroven rizika danych
cennych papierov. Kazdy rating je potrebné analyzovat nezavisle od ostatnych ratingov.

Koneéné podmienky budu uvedené vo finalnej pravnej dokumentacii tykajucej sa emisie.



